EL MOVIMIENTO

BURSATIL

Una sana aspiracioén de la ciudad de Ba-
rranquilla ha sido la de constituirse en sede
de una bolsa de valores. Para nadie es un se-
creto la participacion directa de sus empresas
en el mercado de capitales que se manifiesta
en un alto indice de endeudamiento de las
mismas, estudios realizados sobre el particu-
lar, asi lo han demostrado; sobre todo por
parte de las grandes empresas, ya que las pe-
queiias y medianas recurren mas al financia-
miento interno (sacrificio de sus utilidades
por distribuir, depreciacion, etc.) que a las
fuentes externas. Todo lo anterior, contri-
buye a que el mercado se presente en forma
dindmica. Sin embargo una comisién de la
bolsa de valores de Bogota, encabezada por
su presidente Eduardo Gdez que reciente-
mente visito esta ciudad llegd a la triste y
tajante conclusién de que en Barranquilla no
se podia crear el mencionado organismo
‘‘porque sus empresas no reunian las condi-
ciones para participar en el mercado bursatil”’;
dura realidad. Desde el punto de vista finan-
ciero —nos referimos a la estructura de capi-
talizacion— las empresas en Barranquilla,
revisten caracteristicas de empresas familia-
res, las llamadas grandes son subsidiarias de
empresas transnacionales y no tienen auto-
nomia financiera; el resto obtiene recursos
valiéndose de actividades que podrian lla-
marse extrafinancieras (vinculos con los in-
termediarios, amistad, recomendacion, etc.).

Pese a lo anterior los sefiores de la bol-
sa recomendaban a los empresarios barran-
quilleros efectuar altas emisiones de acciones
antes que recurrir al endeudamiento (incre-
mento de sus pasivos a largo plazo). Parece
en principio una solucién saludable, sin em-
bargo no tiene en cuenta la incidencia del
mercado extrabancario (que de extrabanca-
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rio no tiene sino el nombre) y la incapacidad
de la bolsa de valores para hacerle frente lo
cual la obliga a buscar nuevos perfiles que le
permitan al menos competir con la econo-
mia paralela (que algunos suelen llamar eco-
nomia subterranea (?) ). No se puede negar
que es mucho més fdcil para una empresa
conseguir recursos financieros en el mercado
extrabancario (sic) donde el papeleoc es
menos engorroso que recurrir al mercado ins-
titucional de crédito y mucho menos a insti-
tuciones especializadas como las que mane-
jan el mercado bursatil, el problema se pre-
sentaria es en cuanto a los plazos para amor-
tizar los préstamos ya que para financiar pla-
nes de inversion se requieren créditos a largo
plazo que el mercado en mencidén no conce-
de, y por otra parte la falta de incentivos pa-
ra el inversionista hace que se dificulte la
colocacion de papeles en el mercado bursatil.
Cabe preguntarse entonces ;seguird el inver-
sionista barranquillero dependiendo de las
operaciones de la bolsa de Bogotd? La res-
puesta parece ser afirmativa o al menos
mientras exista la actual estructura financie-
ra de sus empresas.
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